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PROJEÇÕES BROADCAST: SUPERÁVIT COMERCIAL DEVE SOMAR US$ 7,1 BI EM 
DEZEMBRO E US$ 65 BI EM 2025

Por Daniel Tozzi

São Paulo, 6/1/2026

 Balança comercial de dezembro 

 Base  Mediana  Mês anterior

Mês (US$ bi) 7,100 5,842

Ano (US$ bi) 65,000 -

 Sumário da pesquisa 

 Abertura  Dezembro (US$, bi)  2025 (US$, bi)

Média 6,939 65,058

Piso 5,000 62,900

Teto 8,000 67,300

Instituições 13 12

Balança comercial em resumo

- A mediana das estimativas do mercado indica superávit comercial de US$ 7,1 bilhões em dezembro, após 
saldo positivo de US$ 5,842 bilhões em novembro. As projeções para esta leitura variam de US$ 5,0 
bilhões a US$ 8,0 bilhões.

- Se confirmada a mediana, o superávit da balança comercial em dezembro será aproximadamente 53% 
maior do que o saldo de dezembro de 2024, quando houve superávit de US$ 4,635 bilhões

- A elevação do superávit comercial deve ser reflexo do incremento das exportações do setor agropecuário 
e da indústria extrativa no período.

- A mediana do mercado indica superávit de US$ 65,0 bilhões para a balança neste ano, abaixo do 
registrado em 2024 (US$ 74,6 bilhões).

- A Secretaria Especial de Comércio Exterior (Secex) do Ministério do Desenvolvimento, Indústria, 
Comércio e Serviços divulga o saldo comercial de dezembro às 15 horas.

Balança comercial em análise

O superávit da balança comercial de dezembro deste ano deve superar com folga o saldo registrado no 
mesmo mês do ano passado, refletindo um melhor momento para as exportações do País, avaliam 
economistas consultados pelo Projeções Broadcast.

Para Flavio Serrano, economista-chefe do Banco Bmg, o saldo acumulado do mês deve atingir US$ 7,2 
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bilhões. Ele destaca que houve incremento importante nos embarques do setor agropecuário, minério de 
ferro, petróleo e cobre na comparação com dezembro do ano passado, quando o superávit da balança foi 
bem mais modesto (US$ 4,6 bilhões).

Ainda assim, o superávit acumulado em 2025 deve atingir, nas contas de Serrano, US$ 65,0 bilhões, abaixo 
do registrado em 2024 (US$ 74,6 bilhões), em virtude do crescimento das importações neste ano, em um 
cenário de atividade econômica aquecida, sobretudo no primeiro semestre.

"Apesar da desaceleração da atividade agora, que está sendo até lenta para juros tão altos, o câmbio se 
comportou melhor, o que facilita importar, e a renda das famílias segue alta", acrescenta o economista da 
Austin Rating, Rodolpho Sartori. "Os ganhos de renda dos últimos dois ou três anos favorecem a 
importação e isso não 'cai do nada', mesmo que a atividade esteja perdendo ímpeto", complementa ele, que 
espera superávit comercial de US$ 63,8 bilhões no ano de 2025.

Em relação apenas ao mês de dezembro, a projeção da Austin é de superávit de US$ 6 bilhões, amparada 
no bom momento das exportações. Além da tradicional contribuição positiva do setor agropecuário e da 
indústria extrativa, Sartori chama a atenção para o fato de a sobretaxa dos Estados Unidos a alguns 
produtos brasileiros ter sido removida no período. "Quer dizer, antes pagar 40% de taxa do que 50%. Como 
a incerteza sobre a política de Donald Trump é grande, existe essa espécie de compensação quando as 
coisas se acalmam. Carne e café torrado são exemplos claros disso", frisa o analista.

Outro ponto importante, na avaliação de Sartori, é que, a despeito do estremecimento da relação com os 
EUA, o Brasil consolidou novos mercados ao longo do ano. "A Ásia ganhou muito espaço, praticamente 
compensando o papel americano na balança comercial brasileira", diz.

 Balança comercial 

 Instituição  Dezembro (US$, bi)  2025 (US$, bi)

Tendências Consultoria Integrada 5,000 62,900

Austin Rating 6,005 63,844

GO Associados 6,200 64,000

Banco do Brasil 6,700 64,800

Genial Investimentos 7,000 67,300

Itau Unibanco 7,000 65,000

PicPay 7,100 65,000

4intelligence 7,200 65,000

Banco Bmg 7,200 65,000

Inter 7,200 65,000

JPMorgan 7,700 -

XP Investimentos 7,900 67,000

Santander Brasil 8,000 65,850
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